
Data e local de realização

J Presencial, Sala da Presidência.

J Quarta-feira, 09 de setembro de 2025. 15h.

Quorum

ORDEM DO DIA

1

I

1 - Análise do Cenário Macroeconômico e expectativas de mercado;

2 - Alocação de recursos provenientes pagamento de contribuições previdenciárias.

José Antônio Coêlho Cavalcanti - Presidente da PBPREV;

Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo - Membro;

y Paulo Wanderley Câmara - Membro;

Luiz Carlos Júnior - Membro;

y Thiago Caminha Pessoa da Costa - Membro.

ATA - "DÉCIMA SÉTIMA REUNIÃO ORDINÁRIA" 
COMITÊ DE INVESTIMENTOS DA PBPREV 

2025

Aos 09 dias do mês de setembro de 2025, às 15:00 horas, reuniram-se de forma 

presencial, na sala da presidência, os membros do Comitê de Investimentos da Paraíba 

Previdência - PBPREV, para discutir, deliberar e aprovar os objetos da pauta citados acima, 

com registro da existência do quórum regimental exigido no Decreto Governamental 

37.063/2016.

PBPREtf
PARAÍBA PREVIDÊNCIA

COMITÊ DE INVESTIMENTOS
Av. Rio Grande do Sul, s/n. Bairro dos Estados, João Pessoa - PB, CEP 58030-020. 
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Presentes os membros José Antonio Coelho Cavalcanti, Frederico Augusto 
Cavalcanti Bernardo, Paulo Wanderley Câmara, Luiz Carlos Júnior, Thiago Caminha Pessoa 
da Costa, com a participação do Sr. Antônio Neto, representante da empresa Lema Economia 
& Finanças, através de videoconferência.

O presidente da PBPREV Sr. José Antonio Coêlho Cavalcanti, deu início à reunião, 
cumprimentou os presentes, fez a leitura da pauta e agradeceu a presença de todos.

A pauta foi conduzida pelo Sr. Antônio Neto, representante da empresa Lema 
Economia & Finanças, que explanou sobre o cenário econômico e baseado nas expectativas 
do mercado, foi apresentado um estudo realizado pela empresa de consultoria LEMA com a 
proposta de alocação de recursos para o mês de setembro de 2025.

1. Análise do Cenário Macroeconômico e expectativas de mercado: As 

expectativas para os investimentos no segundo semestre de 2025 incluem um cenário de 
renda fixa com juros reais altos e risco fiscal persistente, favorecendo títulos indexados à 
inflação. Na renda variável, apesar da resiliência do Ibovespa e do aumento do consumo, a 
preferência é por diversificação geográfica e fundos globais. No setor de FIIs, os fundos de 
papel com risco baixo a moderado são recomendados, enquanto nos FIIs de tijolo, a 
qualidade do portfolio e a demanda por aluguéis são importantes.

No Brasil, a taxa Selic permanece em 15%, refletindo a postura cautelosa 
do Banco Central (BC). Apesar dos sinais de desaceleração da atividade e 
de inflação mais comportada, a autoridade monetária ainda não considera o ambiente 
seguro o suficiente para iniciar um ciclo de cortes.

O pano de fundo ajuda a explicar esta decisão: o cenário fiscal segue desafiador, 
as expectativas de inflação futura continuam acima da meta de 3%, indicando falta de 
confiança do mercado financeiro na convergência dos preços, bem como há o risco 
adicional do impacto das tarifas dos EUA sobre produtos do Brasil.

Juros elevados:
A taxa Selic deve permanecer alta, oferecendo um bom carregamento para os 
títulos de renda fixa, especialmente os atrelados à inflação.



a minuta para deliberação dos 
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3.0 Parecer de Investimentos, alocação de recursos provenientes 

pagamento de contribuições previdenciárias: 0 Gestor de Investimentos apresentou para 

deliberação, a minuta do parecer de investimentos, colocou 

membros, o qual foi aprovado por unanimidadêi

Ato contínuo, deu-se por aberta a votação e, por Unanimidade, os membros do 

comitê aprovaram a aquisição de Títulos Públicos, buscando-se os de melhor taxa.

• Proteção contra a inflação:

Títulos indexados à inflação são atrativos, com taxas de juros reais acima de 7%, 

protegendo o poder de compra.

• Risco fiscal:

A incerteza sobre a condução da política fiscal continua no radar, e o mercado 

precifica o risco fiscal, o que pode impactar as taxas.

Na Renda Variável:

• Ações:

O Ibovespa deve continuar a apresentar um desempenho forte, com potenciais 

oportunidades de crescimento e ativos com valuations atrativos.

• Diversificação internacional:
É recomendada a exposição a fundos globais com hedge cambial para proteção 

contra a volatilidade do dólar e diversificação geográfica.

2. Alocação de recursos provenientes pagamento de contribuições 

previdenciárias Sr. Antonio Neto apresentou a sugestão de alocação, em suas 

considerações, sugeriu a aquisição de NTN-B para os vencimentos 2030 e 2035, levando em 

consideração às taxas de remuneração desses títulos mais curtos superiores aos vencimentos 

mais longos. Essa sugestão tem como objetivo não apenas buscar uma rentabilidade superior 

à meta atuarial, mas também administrar o risco de liquidez, levando em conta os prazos das 

obrigações futuras da PBPREV. Portanto, a escolha por NTN-Bs com vencimentos em 2030 e 

2035 estaria em consonância com o perfil do RPPS, reforçando a sustentabilidade do regime 

e respeitaria as diretrizes previamente estabelecidas. Finalizadas suas colocações, os 

membros do comitê concordaram com a sugestão de aquisição de títulos públicos.



Concluídos os trabalhos, e em face da inexistência de qualquer outra

manifestação, foram aprovados por unanimidade, o Parecer de Investimentos.

Nada mais havendo a ser tratado, o Presidente Sr. José Antonio Coêlho Cavalcanti,

declarou encerrada a reunião, lavrando-se a presente ata que foi aprovada pela unanimidade dos

membros presentes, conforme assinaturas apostas abaixo. Encerrou-se a reunião com os

agradecimentos.

Encerramento

Não havendo mais nada a tratar, foi encerada a reunião, ficando prevista para o

dia 23/09/2025 a próxima reunião ordinária do Comitê, da qual eu, Thiago Caminha

Pessoa da Costa, servidor público estadual, lavrei a presente ata.
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PARECER N° 17 DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS

APROVAM por unanimidade:

Cuida-se de Parecer Mensal do Comitê de Investimentos, cf. previsão do Manual do Pró- 
gestão RPPS e Resolução Conselho Monetário Nacional 4.963 de 25 de novembro de 2021 em 
seu Art. Io, Inciso IV, pelo qual os RPPS devem realizar o prévio credenciamento das instituições 
financeiras, o acompanhamento e a avaliação do gestor e do administrador dos fundos de 
investimento, e das demais instituições escolhidas para receberem as aplicações. Os incisos IV e 
VI do Art. 4o definem que o RPPS deverá monitorar os limites por classe de ativos e definir a 
metodologia e os critérios a serem adotados para análise prévia dos riscos.

Para Resolução da Décima Sétima Reunião do Comitê de Investimentos, de 09 de 
setembro de 2025, às 15:00 horas, os membros do Comitê de Investimentos da PBPREV - Paraíba 
Previdência, reuniram-se de forma presencial, na sala da presidência, no desempenho de suas 
competências de que trata o Capítulo II, artigo 2o, do Decreto Estadual N° 37.063, de 18 de 
novembro de 2016, com a participação do Sr. Antônio Neto, representante da empresa Lema 

Economia & Finanças, através de videoconferência.

PBpre</
paraíba previdência

Comitê de Investimentos

PBpreí/
paraíba previdência

A carteira encontra-se enquadrada em relação a Resolução CMN 4.963/2021, 
aderente quanto a Política de Investimento vigente, a estratégia aplicac^a pelo Comity

PARAÍBA PREVIDÊNCIA - PBprev / /

Av. Rio Grande do Sul, S/N - Bairro dos Estados - João Pessoa-PB/ 
CEP: 58.030-020 Tel.: (83) 2107-1110 /

J 1 Análise do Cenário Macroeconômico e expectativas de mercado;
J 2 Alocação de recursos provenientes pagamento de contribuições previdenciárias.
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registrando batimento de meta.

João pessoa, 09 de setembro de 2025.
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Investimento em procurar mais segurança e menos risco, vem se 
mostrando adequada no sentido de proteger o patrimônio do fundo em período de grande 

volatilidade, registrando um alinhamento quanto a meta estabelecida, mesmo no mês não
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