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| Data e local de realizagao

v Presencial, Sala da Presidéncia.

v Quarta-feira, 09 de setembro de 2025. 15h.

\ Quorum

José Antonio Coélho Cavalcanti — Presidente da PBPREV,;

Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo — Membro;

v
v
v Paulo Wanderley Camara — Membro;
v Luiz Carlos Janior — Membro;

v

Thiago Caminha Pessoa da Costa — Membro.

ORDEM DO DIA

v" 1 - Andlise do Cenario Macroecondmico e expectativas de mercado;

v" 2 - Alocagao de recursos provenientes pagamento de contribuigdes previdenciarias.

Aos 09 dias do més de setembro de 2025, as 15:00 horas, reuniram-se de forma

presencial, na sala da presidéncia, os membros do Comité de Investimentos da Paraiba

Previdéncia — PBPREV, para discutir, deliberar e aprovar os objetos da pauta citados acima,

com registro da existéncia do quérum regimental exigido no Decreto Governamental

37.063/2016.
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Presentes os membros José Antonio Coélho Cavalcanti, Frederico Augusto
Cavalcanti Bernardo, Paulo Wanderley Camara, Luiz Carlos Janior, Thiago Caminha Pessoa
da Costa, com a participagdo do Sr. Antonio Neto, representante da empresa Lema Economia
& Financas, através de videoconferéncia.

O presidente da PBPREV Sr. José Antonio Coélho Cavalcanti, deu inicio a reunido,
cumprimentou os presentes, fez a leitura da pauta e agradeceu a presenga de todos.

A pauta foi conduzida pelo Sr. Antonio Neto, representante da empresa Lema
Economia & Finangas, que explanou sobre o cenario econdmico e baseado nas expectativas
do mercado, foi apresentado um estudo realizado pela empresa de consultoria LEMA com a
proposta de alocagao de recursos para 0 més de setembro de 2025.

1. Analise do Cenario Macroeconomico e expectativas de mercado: As
expectativas para os investimentos no segundo semestre de 2025 incluem um cenario de
renda fixa com juros reais altos e risco fiscal persistente, favorecendo titulos indexados a
inflagdo. Na renda variavel, apesar da resiliéncia do Ibovespa e do aumento do consumo, a
preferéncia é por diversificagdo geografica e fundos globais. No setor de FIIs, os fundos de
papel com risco baixo a moderado sdao recomendados, enquanto nos FIIs de tijolo, a
qualidade do portfdlio e a demanda por aluguéis sdo importantes.

No Brasil, a taxa Selic permanece em 15%, refletindo a postura cautelosa
do Banco Central (BC). Apesar dos sinais de desaceleracdo da atividade e
de inflagao mais comportada, a autoridade monetaria ainda ndo considera o ambiente
seguro o suficiente para iniciar um ciclo de cortes.

O pano de fundo ajuda a explicar esta decisdo: o cenario fiscal segue desafiador,
as expectativas de inflagdo futura continuam acima da meta de 3%, indicando falta de
confianga do mercado financeiro na convergéncia dos pregos, bem como ha o risco
adicional do impacto das tarifas dos EUA sobre produtos do Brasil.

e Juros elevados:
A taxa Selic deve permanecer alta, oferecendo um bom carregamento para os
titulos de renda fixa, especialmente os atfelados a inflacio.
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« Protegao contra a inflagao:
Titulos indexados a inflagdo sdo atrativos, com taxas de juros reais acima de 7%,
protegendo o poder de compra.

« Risco fiscal:
A incerteza sobre a condugdo da politica fiscal continua no radar, e o mercado
precifica o risco fiscal, 0 que pode impactar as taxas.
Na Renda Variavel:

« Acoes:
O Ibovespa deve continuar a apresentar um desempenho forte, com potenciais
oportunidades de crescimento e ativos com valuations atrativos.

- Diversificacao internacional:
E recomendada a exposicao a fundos globais com hedge cambial para protegdo

contra a volatilidade do ddlar e diversificagdo geografica.

2. Alocagao de recursos provenientes pagamento de contribuicoes
previdenciarias Sr. Antonio Neto apresentou a sugestdo de alocacdo, em suas
consideragdes, sugeriu a aquisicdo de NTN-B para os vencimentos 2030 e 2035, levando em
consideragao as taxas de remuneragdo desses titulos mais curtos superiores aos vencimentos
mais longos. Essa sugestdo tem como objetivo ndo apenas buscar uma rentabilidade superior
a meta atuarial, mas também administrar o risco de liquidez, levando em conta os prazos das
obrigagdes futuras da PBPREV. Portanto, a escolha por NTN-Bs com vencimentos em 2030 e
2035 estaria em consonancia com o perfil do RPPS, reforgando a sustentabilidade do regime
e respeitaria as diretrizes previamente estabelecidas. Finalizadas suas colocagbes, os
membros do comité concordaram com a sugestdo de aquisicdo de titulos publicos.

Ato continuo, deu-se por aberta a votacdo e, por Unanimidade, os membros do

comité aprovaram a aquisicdo de Titulos Publicos, buscando-se os de melhor taxa.

3.0 Parecer de Investimentos, alocacdo de recursos provenientes
pagamento de contribuigoes previdenciarias: O Gestor de Investimentos apresentou para
deliberagdo, a minuta do parecer de investimentos, colocou|a minuta para deliber\agéo dos
membros, o qual foi aprovado por unanimida
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Concluidos os trabalhos, e em face da inexisténcia de qualquer outra
manifestagao, foram aprovados por unanimidade, o Parecer de Investimentos.

Nada mais havendo a ser tratado, o Presidente Sr. José Antonio Coélho Cavalcanti,
declarou encerrada a reunido, lavrando-se a presente ata que foi aprovada pela unanimidade dos
membros presentes, conforme assinaturas apostas abaixo. Encerrou-se a reunido com oS
agradecimentos.

Encerramento

Ndo havendo mais nada a tratar, foi encerada a reunido, ficando prevista para o
dia 23/09/2025 a préxima reunido ordindria do Comité, da qual eu, Thiago Caminha
Pessoa da Costa, servidor publico estadual, lavrei a presente ata.
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Comité de Investimentos

PARECER N° 17 DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Cuida-se de Parecer Mensal do Comité de Investimentos, cf. previsdo do Manual do Pro-
gestao RPPS e Resolucdo Conselho Monetario Nacional 4.963 de 25 de novembro de 2021 em
seu Art. 19, Inciso 1V, pelo qual os RPPS devem realizar o prévio credenciamento das instituigdes
financeiras, 0 acompanhamento e a avaliagdo do gestor e do administrador dos fundos de
investimento, e das demais instituigbes escolhidas para receberem as aplicagoes. Os incisos IV e
VI do Art. 4° definem que o RPPS devera monitorar os limites por classe de ativos e definir a
metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos.

Para Resolugdo da Décima Sétima Reunido do Comité de Investimentos, de 09 de
setembro de 2025, as 15:00 horas, os membros do Comité de Investimentos da PBPREV — Paraiba
Previdéncia, reuniram-se de forma presencial, na sala da presidéncia, no desempenho de suas
competéncias de que trata o Capitulo II, artigo 29, do Decreto Estadual N° 37.063, de 18 de
novembro de 2016, com a participacdo do Sr. Anténio Neto, representante da empresa Lema
Economia & Finangas, através de videoconferéncia.

APROVAM por unanimidade:

v 1 Anadlise do Cenario Macroeconémico e expectativas de mercado;

v 2 Alocagdo de recursos provenientes pagamento de contribuigbes previdenciarias.

A carteira encontra-se enquadrada em relacdo a Resplugdo CMN 4.963/2021,
aderente quanto a Politica de Investimento vigente, a estratégi
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Investimento em procurar mais seguranga € menos risco, vem se

mostrando adequada no sentido de proteger o patriménio do fundo em periodo de grande
volatilidade, registrando um alinhamento quanto a meta estabelecida, mesmo no més ndo
registrando batimento de meta.

Jodo pessoa, 09 de setembro de 2025.
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